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Liebe Mandantinnen und Mandanten,

die Borsen haben manchmal ein Eigenleben. Eine negative wirtschaftliche Nachricht jagt die nachs-
te und jegliche Hoffnung auf eine schnelle Erholung der deutschen Konjunktur I6st sich in Luft auf.
Deutschland rutscht in eine Rezession, grolde Unternehmen planen Entlassungen von Mitarbeitern
und der Deutsche Aktienindex eilt von Rekord zu Rekord. Eine zumindest auf den ersten Blick Uberra-
schende Entwicklung.

Was ist passiert?

Die Aktienmarkte trotzen derzeit wirklich allen Die Markte im September
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Die Kursentwicklungen im DAX sind nicht alle positiv

Sehr gute Entwicklungen verzeichnen im DAX Ertwicklung 2024
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Automobilsektor, sondern auch RWE, Infineon

und die Deutsche Post.
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Die Weltwirtschaft ohne Schwung

Die Weltwirtschaft wachst weiterhin in modera-
tem Tempo. Die im Frahjahr sich abzeichnende
schnelle Erholung hat sich nach Einschatzung
der Analysten im Sommer wieder deutlich ver-

na ist weiter nicht in Sicht. Der Welthandel ist im
bisherigen Verlauf des Jahres zwar wieder ge-
stiegen, aber es zeichnet sich ab, dass die glo-
bale Produktion sich nur sehr zdgerlich entwi-

ckelt. Daher sind von dieser Seite nur schwa-
che Impulse zu erwarten. Derzeit wirkt die Geld-
politik noch restriktiv, aber eine Zinswende ist
so " 101 eingeleitet und im Verlauf der nachsten Mona-

™ ” te dirfte die wirtschaftliche Aktivitat zunehmend
Ruckenwind von wieder gunstigeren Finanzie-

langsamt.
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Besonders aufmerksam verfolgen wir die sich ke R
abschwéchende Konjunktur in den USA. Hier 20zme - 1.0%
konnte sich - ausgeldst von einer beschleunigten
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Schwéche abzeichnen. Gleichzeitig bleibt die e o
konjunkturelle Dynamik in Europa gering und ei-
ne nachhaltige Belebung der Konjunktur in Chi-
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Ausblick

Es bleibt alles andere als langweilig, so viel steht heute schon fest. Die konjunkturelle Delle in den USA
konnte zu Wahrungsentwicklungen fuhren, die wiederum erhebliche Allokationsveranderungen in den
Depots groflier Anlegergruppen auslésen kdnnten. Daruber hinaus bleibt das Pulverfass Naher Osten
und der fortgesetzte Angriffskrieg auf die Ukraine als Risikofaktor flr die Kapitalmarkte auch weiterhin
erhalten.
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